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Informe de los auditores independientes

A los Aportantes y al Consejo de Administracion de la Administradora
de Fondo de Inversion Abierto Dindmico Excel:

Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian del Fondo de Inversién Abierto
Dinamico Excel (el Fondo), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2023, asi como los estados de resultados, de cambios en los activos netos
atribuibles a los aportantes del Fondo y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha y las notas, que comprenden un resumen de las politicas contables materiales y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto indicado en la seccion de
Fundamentos para la opinion con salvedad, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera del
Fondo de Inversion Abierto Dindmico Excel al 31 de diciembre de 2023, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinidon con salvedad

Segun se indica en la nota 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2023, el Fondo
mantiene un portafolio de sus inversiones al costo amortizado por aproximadamente
RD$259,000,000, equivalente al 25% del total de activos del fondo, las cuales estan
clasificadas y reconocidas como tal en el estado de situacion financiera a esa fecha. Segun
comunicaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana
(SIMV), ente regulador, estas inversiones deben estar clasificadas y reconocidas a valor
razonable con cambios en resultados. A la fecha, el Fondo esta en proceso de evaluacién de
las acciones a tomar para atender este requerimiento. Consecuentemente, desconocemos
el efecto, si alguno, que pudiera surgir de esta situacion sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2023 y durante el afio terminado en esa fecha.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes del Fondo, de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por
el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Republica Dominicana (ICPARD), que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica Dominicana y
hemos cumplido con las deméas responsabilidades éticas de conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria con salvedad.

(Continua)
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Asunto clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de la auditoria de los estados
financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion de auditoria sobre estos, y
Nno expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos.

Pérdida por deterioro de las inversiones de deudas medidas al costo amortizado
Véanse las notas 6.7, 11 y 15 a los estados financieros que se acompafan.

Coémo el asunto clave fue atendido en la

Asunto clave de la auditoria

Las inversiones en instrumentos de
deuda medidas a costo amortizado
representan el 26 % del total de activos
del Fondo al 31 de diciembre de 2023.

La estimacion de las pérdidas
crediticias esperadas es relevante para
los estados financieros debido a que
los efectos relacionados con esta
estimacion deben ser reconocidos en el
estado de resultados, y pueden tener
impacto significativo en el rendimiento
general del Fondo. Dicha estimacion

auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria mas
relevantes en relaciéon con la estimacioén de las
pérdidas crediticias esperadas de las
inversiones en instrumentos de deuda medidas
a costo amortizado y su correspondiente
contabilizacién, incluyeron lo siguiente:

¢+ Obtuvimos de la gerencia la politica
establecida para realizar la estimacion de
las  pérdidas crediticias esperadas.
Verificamos que dicha politica fuese
congruente con lo requerido por las NIIF
para realizar esta determinacion.

implica el uso de juicios significativos

sobre las diferentes  variables + Evaluamos lo adecuado de los supuestos e

financieras y no financieras que son insumos utilizados al momento de

utilizadas en su determinacion. determinar la estimacién de las pérdidas
crediticias esperadas.

¢ Recalculamos las pérdidas crediticias
esperadas con base en la metodologia
prevista y comparamos los resultados de
nuestra estimacion con los del Fondo.
Otra informacién

La administracién del Fondo es responsable de la otra informacién. La otra informacién
comprende la informacion incluida en la memoria anual, pero no incluye los estados
financieros y nuestro correspondiente informe de auditoria. Se espera que la informacién en
la memoria anual esté disponible para nosotros después de la fecha de este informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no abarca la otra informacion y no expresamos
ninguna otra forma de seguridad concluyente sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion identificada anteriormente cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar
si la otra informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o nuestros
conocimientos obtenidos en la auditoria o si, de algin modo, parece contener un error
material.
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Cuando leamos el contenido de la memoria anual, si concluimos que existe un error material
en esa otra informacidn, estaremos obligados a informar de este hecho a los encargados del
gobierno del Fondo.

Responsabilidad de la administracion y de los responsables del gobierno del Fondo
en relacion con los estados financieros

La administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las NIIF y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Fondo para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga la intencién de liquidar el Fondo o
cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno del Fondo estan a cargo de supervisar el proceso de reportes
de la informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, en
su conjunto, estan libres de errores materiales debido a fraude o por error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Nosotros también:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del Fondo.

+ Evaluamos que las politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y las correspondientes revelaciones presentadas por la
administracion.
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+ Concluimos sobre lo apropiado del uso, por la administracion, de la base de contabilidad
de negocio en marcha, y basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
la existencia 0 no de una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, es
requerido que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacion
correspondiente revelada en los estados financieros, o, si tales revelaciones no son
apropiadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pudieran ocasionar que el Fondo no pueda
continuar como un negocio en marcha.

¢+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una forma que logren una presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno del Fondo en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Fondo, una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia,
y hemos comunicado todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo del Fondo,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que, por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban la divulgacién publica del asunto, o cuando en
circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que un asunto no deberia ser
comunicado en nuestro informe, porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha
comunicacion.

KPMé&

Registro en la SV nim. SVAE-001
bafer)
o~
CPA Giovanna Angélica Portillo Rodriguez
Socio a cargo de la auditoria
Registro en el ICPARD num. 17285
24 de mayo de 2024

Santo Domingo,
Republica Dominicana
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL

Estados de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Activos

Efectivo y equivalentes
de efectivo

Inversiones en instrumentos
de deuda a costo amortizado

Total de activos

9,15

11,15

2023

758,464,513

266,999,513

1,025,464,026

2022

89,502,442

131,845,751

221,348,193

(Continta)



FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Pasivos v activos netos atribuibles a los Nota
aportantes del Fondo

Cuentas por pagar:

Proveedores
Ente relacionado 10
Total cuentas por pagar 15
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12

Total de pasivos
Activos netos atribuibles a los aportantes del Fond 13, 15

Total pasivos y activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo

2023 2022
69,364 32,635
910,153 335,587
979,517 368,222
877,087 332,796
1,856,604 701,018
1,023,607,422 220,647,175
1,025,464,026 221,348,193

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL

Estados de resultados

Por el afio y por el periodo de 7 meses y 14 dias terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Ingresos operacionales- intereses calculados
usando el método de interés efectivo

Gastos operacionales:
Comision por administraciéon y desempefio
Cuotas y suscripciones
Servicios contratados
Comisiones bancarias
Estimacion de deterioro
Otros gastos

Total de gastos operacionales
Beneficio en operaciones
Otros ingresos

Aumento en los activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo

9 11

10, 14
14

76,144,441

7,091,113
547,520
642,800

53,979
13,807
625

8,349,844

67,794,597

270,806

68,065,403

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.

9,156,178

1,255,959
66,032
319,999
17,465

1,659,455

7,496,723

4,990

7,501,713
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Estados de cambios en el activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo

Por el afio y por el periodo de 7 meses y 14 dias terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Contribucion y

Activos netos
atribuibles a los

rescate de los Beneficios aportantes

Nota aportantes acumulados del Fondo

Saldos al 1ro. de mayo de 2022 - - -
Aportes recibidos 223,669,143 - 223,669,143
Rescates de cuotas de participacion (10,523,681) - (10,523,681)
Activo neto atribuible a los aportantes del Fondo - 7,501,713 7,501,713
Saldos al 31 de diciembre de 2022 13 213,145,462 7,501,713 220,647,175
Aportes recibidos 1,966,784,975 - 1,966,784,975
Rescates de cuotas de participaciéon (1,231,890,131) - (1,231,890,131)
Activo neto atribuible a los aportantes del Fondo - 68,065,403 68,065,403
Saldos al 31 de diciembre de 2023 13 948,040,306 75,567,116 1,023,607,422

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Estados de flujos de efectivo
Por el afio y por el periodo de 7 meses y 14 dias terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nota 2023 2022
Flujos de efectivo por actividades de operacion:
Aumento en los activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo 68,065,403 7,501,713
Ajuste por:
Intereses calculados usando el método de
interés efectivo (76,144,441) (9,156,178)
(8,079,038) (1,654,465)
Cambios netos en activos y pasivos:
Inversiones en valores a costo amortizado (122,177,149) (122,689,573)
Cuentas por pagar 611,295 368,222
Acumulaciones por pagar y otros pasivos 12 544,291 332,796
Flujos neto usado en las actividades de operacién (129,100,601) (123,643,020)
Intereses cobrados 63,167,828 -
Efectivo neto usado en
las actividades de operacion (65,932,773) (123,643,020)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Aportes recibidos 13 1,966,784,975 223,669,143
Rescates de cuotas de participacion (1,231,890,131) (10,523,681)
Flujos de efectivo neto provisto en las actividades de
financiamiento 734,894,844 213,145,462
Aumento neto en el efectivo y equivalente
de efectivo 668,962,071 89,502,442
Efectivos y equivalentes de efectivo al inicio del afio 89,502,442 -
Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo y
efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 758,464,513 89,502,442

Las notas en las paginas 1 a 34 son parte integral de estos estados financieros.



FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2023

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Entidad que informa

El Fondo de Inversion Abierto Dinamico Excel (el Fondo), fue constituido el 17 de mayo
de 2022, de conformidad con las leyes de la Republica Dominicana, con el Registro
Nacional de Contribuyente nam. 132-57648-9. El Fondo esta registrado ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana bajo el Registro
del Mercado de Valores y Productos num. SIVFIA-061, aprobado mediante la Primera
Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores, de fecha 7 de febrero de
2022, num. R-SIMV-2022-03-FI. Es un patrimonio independiente y auténomo del
patrimonio de Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S. A. (la
Administradora) y de los demas fondos que esta administra.

El objetivo principal del Fondo consiste en generar rendimientos a través de la inversion
en instrumentos financieros y asi ofrecer a sus aportantes una alternativa de inversién a
través de un mecanismo que invierta en valores de renta fija y variable, y certificados de
depdsitos, principalmente a corto y mediano plazo, denominados en pesos dominicanos
(RD$) y dolares estadounidenses ($), emitidos en el mercado local.

El Fondo invertird en instrumentos de grado de inversién, segun los limites establecidos
de la Politica de Inversion detallados en el Reglamento Interno. Los valores de oferta
publica en los que invierta el Fondo deberan estar inscritos en el Registro del Mercado de
Valores de la Republica Dominicana. Los certificados de depdsito en los que invertird el
Fondo deberan ser en instituciones de intermediacion financiera debidamente
autorizadas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana.

El Fondo es administrado por Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S. A. (la Administradora), la cual es una empresa dedicada a la administracién de fondos
de inversién inscrita en el registro del Mercado de Valores de la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica Dominicana con el nim. SVAF-001. Esta se rige bajo
la Ley de Mercado de Valores (Ley No. 249-17) y sus reglamentos y normas. La Sociedad
Administradora y sus fondos abiertos de inversiébn estan regulados por la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa y Mercados de Valores de la
Republica Dominicana (BVRD). EL Fondo no tiene personal y paga comisiones por los
servicios que le provee la administradora.

El Fondo tiene su domicilio en la calle Max Henriquez Urefia nim. 78, esquina calle
Manuel de Jesus Troncoso, ensanche PiaOntini, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Base de contabilidad

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La emisién de los estados financieros
fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Administradora del Fondo en fecha
24 de mayo de 2024. La aprobacion final de estos estados financieros debe ser efectuada
por la Asamblea de Aportantes.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$), que es la
moneda funcional del Fondo.

La moneda funcional es la moneda principal en el ambiente econémico en el cual el Fondo
opera. Si los indicadores del principal ambiente econdmico son mixtos, la gerencia utiliza
el juicio para determinar la moneda funcional que representa mas fielmente el efecto
econdmico de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Las transacciones
e inversiones del Fondo son denominadas en pesos dominicanos (RD$). El efectivo
recibido por las emisiones de cuotas de participacion es recibido en pesos dominicanos
(RD$), asi como los rescates de los aportantes. Los ingresos por intereses de las
inversiones son denominados y cobrados en pesos dominicanos. Los gastos (incluyendo
gastos administrativos y comisiones por administracion) son denominados y pagados en
su mayor parte en pesos dominicanos (RD$). En consecuencia, la gerencia ha
determinado que la moneda funcional del Fondo es el peso dominicano (RD$).

Uso de juicios y estimaciones

En la preparacién de estos estados financieros, la gerencia ha realizado juicios y
estimaciones que afectan la aplicacién de las politicas de contabilidad del Fondo vy los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Los estimados y supuestos subyacentes son revisados de forma continua. Las revisiones
de los estimados son reconocidas de forma prospectiva.

Incertidumbres de estimacién y supuestos

La informacién sobre incertidumbres de estimacion y supuestos, al 31 de diciembre de 2023,
gue tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de
activos y pasivos durante el préximo afio, se presenta en la nota 15 - instrumentos
financieros - valores razonables y gestion de riesgos - medicién de la estimacion para
pérdidas crediticias esperadas por las inversiones en valores a costo amortizado: supuestos
claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada.

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas de contabilidad y revelaciones del Fondo requieren la medicion de
los valores razonables, principalmente de activos y pasivos financieros como no financieros.

El Fondo tiene establecido un marco general de control con respecto a la medicion de los
valores razonables. El Fondo tiene la responsabilidad general de supervisar todas las
mediciones significativas de valor razonable, incluyendo los valores de nivel 3.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Uso de juicios y estimaciones (continuacién)
Medicion de los valores razonables (continuacién)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Fondo utiliza datos del
mercado observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia de valor razonable que se basa en las variables
utilizadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2:  Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

Nivel 3: Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (variables no observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo 0 pasivo se pueden
clasificar en niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del
valor razonable se clasifica, en su totalidad, en el mismo nivel de la jerarquia del valor
razonable que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Fondo reconoce la transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

En la nota 15- Instrumentos financieros: Valores razonables y gestion de riesgos, se
incluye més informacién sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.
Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Politicas contables materiales

El Fondo ha aplicado consistentemente las siguientes politicas de contabilidad a todos
los periodos presentado en estos estados financieros.

Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a peso dominicano (RD$)
utilizando la tasa de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son reconvertidos a pesos
dominicanos (RD$) a la tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de reporte.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo

Los ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo comprenden
los intereses generados por el efectivo y equivalentes de efectivo, y sobre las inversiones
en instrumentos de deudas reconocidas a costo amortizado. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o pagar
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, un
periodo mas corto para el importe en libros del instrumento financiero en el
reconocimiento inicial.

La tasa de interés efectiva es calculada en el reconocimiento inicial de un instrumento
financiero como la tasa que descuenta exactamente todos los flujos de efectivo estimados
futuros que se van a pagar o a recibir durante la vida esperada del instrumento financiero
al:

+ Valor en libros del activo financiero.
+ Costo amortizado de un pasivo financiero.

Al calcular el ingreso y el gasto por intereses se aplica la tasa de interés efectiva al importe
en libros bruto del activo (cuando el activo no tiene deterioro crediticio), 0 a costo
amortizado del pasivo. No obstante, para los activos financieros con deterioro crediticio
posterior al reconocimiento inicial, el ingreso por intereses se calcula aplicando la tasa de
interés efectiva a costo amortizado del activo financiero. Si el activo deja de tener
deterioro, el célculo del ingreso por intereses vuelve a la base bruta.

El interés cobrado o por cobrar se reconoce en los estados de resultados como ingresos
por intereses calculados, usando el método de interés efectivo proveniente de
instrumentos financieros a costo amortizado.

Cualquier interés negativo sobre los activos financieros mantenidos se presenta en el
estado de resultados como gastos por intereses.

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios
economicos fluyan al Fondo y que los ingresos puedan ser medidos con fiabilidad.

Gastos por comisiones
Gastos por comisiones por administracién

Los gastos por comisiones se reconocen en resultados a medida que los servicios de
administracién son recibidos. Esta comision es determinada aplicando un porcentaje
maximo de hasta un 2 % anual y es calculado sobre el activo neto diario del Fondo,
excluyendo las suscripciones y rescates del dia. Esta comisién se estipula en el
Reglamento Interno del Fondo y es pagadera mensualmente, segun la proporcion
devengada.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Gastos por comisiones (continuacion)
Gastos por comisiones por desempefio

La Sociedad Administradora cobrard al Fondo una comision por desempefio ascendente
a un veinte por ciento (20 %) en base al excedente, en caso de que el rendimiento
mensual del Fondo supere el “benchmark” establecido en el reglamento interno del
Fondo. Dicha comisién sera calculada mensualmente al cierre de cada mes.

Impuesto sobre la renta

Bajo el sistema tributario actual el Fondo no esté sujeto al Impuesto sobre la Renta (ISR)
segun se indica en la Norma 05-13 de la Direccion General de Impuestos Internos (DGlII)
y en la Ley No. 189-11 para el Desarrollo del Mercado Hipotecario y el Fideicomiso en la
Republica Dominicana; sin embargo, el Fondo debe presentar anualmente la
correspondiente declaracion Jurada Anual de Impuestos Sobre la Renta (IR2) a modo
informativo. Consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision de
impuesto sobre la renta.

Sin perjuicio de las exenciones del pago de impuestos, los fondos de inversién deberan
fungir como agentes de retencion y presentar declaracién y pago en todos los casos
aplicables segun las normas tributarias. Los rendimientos pagados a los aportantes estan
sujeto a una retencién de un 10 %.

Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

El Fondo reconoce activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados en la fecha de negociacion, que es cuando el Fondo se hace parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

El Fondo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros.

Un activo o pasivo financiero se mide inicialmente a valor razonable mas, en el caso de
una partida no medida a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion son directamente atribuibles a su adquisicién o emision.

El Fondo clasifica los activos financieros no derivados que se mantienen en las siguientes
categorias: activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y a costo
amortizado.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Reconocimiento y medicidn inicial (continuacion)

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar sin un componente de
financiamiento significativo) o un pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable
mMAas 0 menos, para una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados,
los costos de transaccién que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision.
Una cuenta por cobrar por arrendamientos sin un componente de financiamiento
significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacién y medicion posterior
Activos financieros

En el reconocimiento inicial un activo financiero se clasifica como a costo amortizado; al
valor razonable con cambios en otro resultado integral - inversién de deuda; al valor
razonable con cambios en otro resultado integral - inversion de patrimonio; o al valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto
gue el Fondo cambie su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, en
cuyo caso, todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del
primer periodo sobre el que se informa, posterior al cambio en el modelo de negocios.

Un activo financiero se mide a costo amortizado si cumple con las condiciones siguientes
y no esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

¢ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para cobrar flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fecha especifica, a
los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

Una inversién en deuda se mide al valor razonable con cambios en otro resultado integral
si cumple con las condiciones siguientes y no esta designada como al valor razonable
con cambios en resultados:
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)
Activos financieros (continuacion)

+ El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la recopilacién de flujos de efectivo contractuales y vendiendo los
activos financieros.

+ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas,
a los flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el
monto del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no se mantiene para
negociar, el Fondo puede realizar una eleccién irrevocable en este momento, de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta
eleccién se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados y medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, tal como se describe anteriormente,
son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, el Fondo puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de otra manera cumple con los requisitos de
estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral como al valor razonable con cambios en resultados, si al hacerlo se elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria
en otro caso.

Activos financieros - evaluacién del modelo de negocio

El Fondo realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene
un activo financiero a un nivel de cartera, debido a que esto refleja la manera en que se
gestiona el negocio y en el que se entrega la informacién a la gerencia. La informacién
considerada incluye:

+ Las politicas y objetivos establecidos para la cartera y el funcionamiento de esas
politicas en la practica. Estos incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en
obtener ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés
particular, hacer coincidir la duracién de los activos financieros con las de los pasivos
relacionados o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion del modelo de negocio (continuacién)

¢ CoOmo se evalia el rendimiento del portafolio de inversiones y se informa a la
gerencia del Fondo.

¢ Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos dentro de ese modelo) y cOmo se gestionan esos riesgos.

¢+ Cobmo se retribuye a los gestores del negocio (por modelo), si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo
contractuales recaudados.

¢ La frecuencia, el volumen y el calendario de ventas de activos financieros en
periodos anteriores, las razones de dichas ventas y las expectativas sobre la
actividad futura de ventas.

Las transferencias de activos financieros a terceros que no califican para la baja en
cuentas, no se consideran como ventas para este propoésito de acuerdo con el
reconocimiento continuo de los activos financieros del Fondo.

Los activos financieros que son mantenidos para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor razonable con
cambios en resultados.

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
Gunicamente pagos de principal e intereses

Para los fines de esta evaluacion, el “principal” se define como el valor razonable del
activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El “interés” se define como la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito asociado con el
monto principal pendiente durante un periodo de tiempo particular y para otros riesgos y
costos de préstamos basicos, por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos
administrativos, asi como también un margen de beneficio.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos de capital e intereses, el
Fondo considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el
activo financiero contiene una condicién contractual que podria cambiar el calendario o el
monto de flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirian con esta
condicion. Al hacer esta evaluacion, el Fondo considera:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son
Unicamente pagos de principal e intereses (continuacion)

¢ Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo.

¢ Términos que podrian ajustar la tasa del cupdn contractual, incluyendo las
caracteristicas de tasa variable.

+ Caracteristicas de pago anticipado y prérroga.

¢+ Términos que limitan la reclamacion del Fondo a los flujos de efectivo de activos
especificos (por ejemplo: caracteristicas sin recursos).

Una caracteristica del pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los montos no pagados de capital e intereses sobre el monto principal pendiente, que
puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del
contrato.

Adicionalmente, en el caso de un activo financiero adquirido con un descuento o0 una
prima con respecto a su valor nominal contractual, una caracteristica que permite o
requiere el pago anticipado de un importe que represente sustancialmente la cantidad al
valor nominal contractual mas los intereses contractuales devengados, pero no pagados,
gue también puede incluir una compensacién adicional razonable por terminacion
anticipada, se considera consistente con este criterio si el valor razonable de la
caracteristica de pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

Reclasificaciones

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, a menos
gue el Fondo cambie su modelo de negocio formando activos financieros, en cuyo caso,
todos los activos financieros afectados se reclasificarian el primer dia del primer periodo
de presentacion de informes, después del cambio en el modelo de negocio.

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
netas, incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en los
resultados. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene este tipo de
instrumentos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Instrumentos financieros (continuacion)

Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Activos financieros - medicion posterior y ganancias y pérdidas (continuacion)

Activos financieros al costo amortizado

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas por cambio de moneda extranjera y el deterioro, se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce
en resultados.

Inversiones de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. El ingreso por intereses es
calculado bajo el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de
moneda y el deterioro se reconoce en resultados. Cualquier otra ganancia o pérdida neta
en la baja en cuentas se reconoce en resultados. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el
Fondo no mantiene este tipo de instrumentos.

Inversiones de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultados a menos que el dividendo claramente represente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otro resultado integral y nunca se reclasifica en resultados. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no mantiene este tipo de instrumentos.

Pasivos financieros - clasificacion, medicién posterior y ganancias y pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para negociar,
es un derivado o es designado como tal en el reconocimiento inicial.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Clasificacién y medicién posterior (continuacion)

Pasivos financieros - clasificacién, medicién posterior y ganancias y pérdidas
(continuacion)

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se
reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se valoran posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por intereses y las
ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.

Baja en cuentas
Activos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los
derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, y no retiene el control sobre los activos transferidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero se reconoce la diferencia entre el importe
en libros del activo (o el valor en libros asignado a la parte del activo que se da de baja
en cuentas) y la contraprestacion recibida (incluido cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier nuevo pasivo asumido) en ganancias o pérdidas. Cualquier interés en
dichos activos financieros transferidos que sea creado o retenido por el Fondo se
reconoce como un activo o pasivo separado.

El Fondo realiza transacciones mediante las cuales transfiere activos reconocidos en su
estado de situacion financiera, pero retiene todos, o sustancialmente todos, los riesgos y
beneficios de los activos transferidos. En estos casos, los activos transferidos no se dan
de baja. Las transferencias de activos con retencién de todos o sustancialmente todos los
riesgos y recompensas incluyen transacciones de venta y recompra.

El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando:

¢ Expiran los derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo financiero; o
+ Cuando transfiere los derechos a recibir de flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en la que:
e transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del
activo financiero.
¢ el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad y no retiene el control sobre los activos transferidos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Instrumentos financieros (continuacion)
Baja en cuentas (continuacién)

Pasivos financieros

El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas, canceladas, o expiran. El Fondo también da de baja un pasivo
financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo
modificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuenta de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada (incluidos los activos
no transferidos en efectivo o pasivos asumidos) es reconocida en los resultados.

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto se presenta en el
estado de situacion financiera, solamente cuando el Fondo tiene un derecho que puede
ejercer legalmente para compensar los importes y tiene la intencion de liquidarlos sobre
una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Pasivos financieros no derivados - medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasivos derivados mantenidos por el Fondo corresponden a las cuentas por
pagar.

Activo netos atribuible a los aportantes del Fondo

Cuotas de participacion

Las cuotas de participacion son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas cuotas de participacién se reconocen en

el patrimonio como una deduccion de las contraprestaciones recibidas, netas de
impuestos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)
Activo netos atribuible a los aportantes del Fondo (continuacién)
Cuotas de participacion (continuacion)

Los trdmites de suscripcion y rescate de cuotas deberan ser realizados a través de los
promotores de inversion, los cuales deberdn estar debidamente autorizados e
identificados ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana. Por ser
un fondo de tipo abierto, los aportantes deben realizar la suscripcion de cuotas
directamente en la Administradora del Fondo, para lo cual deben aceptar las condiciones
establecidas en el Reglamento Interno y en el presente prospecto de emision.

Las cuotas no son negociables en los mecanismos centralizados de negociacion o el
mercado secundario, y solo representan el monto aportado al Fondo.

Rescate de cuotas de participacion

Los rescates de cuotas de participacion corresponden a la operacién mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas de un fondo abierto a través de la redencion de cuotas
gue ejecuta la Sociedad Administradora al cierre del dia.

Los aportantes podran rescatar sus cuotas en cualquier momento. Los retiros se
valoraran en nimero de cuotas dividiendo el monto de dinero retirado por el valor de la
cuota en la fecha efectiva de rescate. Esto implica que las cuotas seran fragmentadas.

Los impuestos que se generen por los rescates de cuotas estaran a cargo del aportante
y seran deducidos del monto de rescate. Los rescates no estaran sujetos al cobro de
comisiones por rescate.

Medicion de costos amortizados

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es la cantidad a la cual el activo
financiero o pasivo financiero se mide en el reconocimiento inicial menos los reembolsos
del principal, mas o menos la amortizacion acumulativa utilizando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre ese valor inicial y el monto de vencimiento, y para
los activos financieros, ajustados por cualquier reserva de pérdida.

Deterioro del valor

Activos financieros no derivados

Instrumentos financieros y activos del contrato

El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

¢ Activos financieros medidos al costo amortizado.

¢+ Inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Deterioro del valor (continuacién)

Activos financieros no derivados (continuacion)
Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacion)

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto cuando se mide al importe de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses:

+ Activos financieros que se ha determinado que tienen un riesgo de crédito bajo a la
fecha de reporte.

¢+ Otros activos financieros para los cuales el riesgo de crédito (ej. el riesgo de que
ocurra un incumplimiento durante la vida esperada del activo) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, el Fondo considera informacion razonable y confiable que sea relevante y
esté disponible sin costos o esfuerzos indebidos. Esta incluye informacion y analisis
cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia historica del Fondo y la evaluacién
crediticia informada, incluida la informacion prospectiva.

El Fondo asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de mas de 90 dias.

El Fondo considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

+ No es probable que el prestatario pague sus obligaciones de crédito, en su totalidad,
sin un recurso de acciones tales como ejecutar una garantia, si existe alguna.

¢ El activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 més.
El Fondo considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando su

calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicién globalmente entendida de
grado de inversion. El Fondo considera que esto es BBB- o superior segun Fitch Ratings.
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Politicas contables materiales (continuacion)
Deterioro del valor (continuacion)
Activos financieros no derivados (continuacion)

Instrumentos financieros y activos del contrato (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
gue resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son la parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, las cuales proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de 12
meses después de la fecha de presentaciéon, o un periodo mas corto, si la vida util
esperada del instrumento es inferior a 12 meses.

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual maximo durante el cual el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son una estimacién ponderada de probabilidad de
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo adeudado, es decir, la diferencia entre los flujos de efectivo
adeudados a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que el Fondo
espera recibir.

Las pérdidas crediticias esperadas se descuentan a la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros contabilizados
al costo amortizado y los valores de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene deterioro crediticio
cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial en los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Las evidencias de que un activo financiero tiene deterioro crédito incluyen los siguientes
datos observables:
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Activos financieros con deterioro crediticio (continuacion)

. Dificultades financieras significativas del emisor o prestatario.

. Incumplimiento de contrato, como un incumplimiento de pago o con mas de 90 dias
de vencimiento.

. La reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte del Fondo en términos que
este no consideraria de otra manera.

. Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra u otra
reorganizacion financiera.

. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion debido
a dificultades financieras.

Presentacion de la provision por pérdidas esperadas en el estado de situacion
financiera

Las estimaciones para pérdida de valor de los activos financieros medidos a costo
amortizado se deducen del valor en libros bruto de los activos.

Para el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la estimacién para pérdidas se carga a resultados y se reconoce en
otro resultado integral.

Presentacion de la correccién de valor de las pérdidas esperadas en los estados
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor en libros bruto de los activos.

Castigo

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando el Fondo no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una parte de
este. Para los clientes individuales, el Fondo tiene una politica de castigar el valor en
libros bruto cuando el activo financiero tiene un vencimiento de 365 dias basado en la
experiencia historica de recuperaciones de activos similares. EI Fondo no espera una
recuperacion significativa de la cantidad cancelada; sin embargo, los activos financieros
gue se dan de baja aun podrian estar sujetos a actividades de cumplimiento para realizar
los procedimientos del Fondo y lograr la recuperacién de los montos adeudados.
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Politicas contables materiales (continuacion)

Deterioro del valor (continuacién)
Activos no financieros

Al final de cada periodo sobre los que se informa, el Fondo revisa los importes en libros
de sus activos no financieros para determinar si existia algun indicio de deterioro del valor.
Si existen tales indicios, entonces se estimaba el importe recuperable del activo.

Para la evaluacion de deterioro del valor, los activos son agrupados en el grupo mas
pequefio de activos que generan entradas de efectivo por su uso continuo, y que son
significativamente independientes de las entradas de efectivo derivadas de otros activos
0 unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los costos de venta. El valor en uso se
basa en los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente, utilizando una tasa
de descuento antes de impuestos que reflejaba las evaluaciones actuales del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo o la unidad
generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor, si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor se reconocen en los resultados. Estas pérdidas se
distribuyen en primer lugar, para reducir el importe en libros de cualquier plusvalia
distribuida a la unidad generadora de efectivo, y para reducir el importe en libros de los
demas activos sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro del valor, reconocida con respecto a la plusvalia, no se reversa.
Para los otros activos, una pérdida por deterioro se reversaba solo hasta el importe del
activo que no exceda al importe en libros que podria haberse obtenido, neto de
amortizacion o depreciacion, si no se habria reconocido una pérdida por deterioro del
valor para dicho activo.

Provisiones

Se reconoce una provisién si, como resultado de un suceso pasado, el Fondo tiene una
obligacion presente legal o implicita de la que puede hacerse un estimado fiable y es
probable que para cancelarla requiera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos.

Las provisiones de largo plazo se determinan descontando los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del pasivo. La reversion del descuento se reconoce como costo financiero.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Politicas contables materiales (continuacion)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen todo el efectivo y las inversiones
temporales en instituciones financieras con vencimientos originales de hasta tres meses,
los cuales estan sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor razonable y son
utilizados por el Fondo en la gestiébn de compromisos a corto plazo.

Aumento en los activos netos atribuibles

El aumento en los activos netos atribuibles es el resultado generado por las principales
actividades continuas del Fondo que generan ingresos, asi como otros ingresos y gastos
relacionados con las actividades operativas. La utilidad operativa excluye los otros
ingresos.

Medicién de valor razonable

Valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por la
transferencia de un pasivo en la fecha de medicién en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado principal o, en su ausencia, el mercado mas ventajoso al que
tiene acceso el Fondo a esa fecha. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del
riesgo de incumplimiento.

Varias politicas de contabilidad y revelaciones en los estados financieros del Fondo
requieren la medicibn de valores razonables, tanto para activos financieros y no
financieros como para pasivos.

Cuando esta disponible, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento financiero
utilizando precios cotizados en un mercado activo para ese instrumento financiero. Un
mercado se considera activo si las transacciones para activos y pasivos ocurren con la
suficiente frecuencia y volumen para proveer informacién de precios sobre una base
continua.

Si no hay precios cotizados en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valoracion
gue maximizan el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valoracion seleccionada incorpora todos
los factores que los participantes del mercado tomarian en consideracion al ponerle precio
a la transaccion.
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Medicion de valor razonable (continuacion)

Cuando un activo o un pasivo medidos al valor razonable tienen un precio de oferta y un
precio de demanda, el Fondo mide los activos y posiciones largas al precio de oferta y los
pasivos y posiciones cortas al precio de demanda.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion, es decir, el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

Cuando el Fondo determina que el valor razonable en el reconocimiento inicial es
diferente del precio de transaccion y el valor razonable es evidenciado por un precio
cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico, o bien, determinado con
base en una técnica de valoracion para la cual ningin dato de entrada no observable se
considera insignificante en relaciéon con la medicién, entonces el instrumento financiero
se mide inicialmente al valor razonable, ajustado para diferir la diferencia entre el valor
razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccion.

Posteriormente, la diferencia se reconoce en los resultados utilizando una base apropiada
y durante el plazo del instrumento, pero no después que la valuaciéon esté totalmente
soportada por data observable en el mercado o la transaccion esté cerrada.

Nuevas normas y modificaciones a normas
Normas emitidas y adoptadas

Informacién de politica contable material

Las Companiias también adoptaron la Divulgacién de Politicas Contables (Modificaciones
ala NIC 1y la Declaracién de Practica NIIF 2) a partir del 1 de enero de 2023. Aunque las
modificaciones no resultaron en cambios en las politicas contables en si, impactaron la
informacion de la politica contable revelada en los estados financieros.

Las modificaciones exigen la divulgacion de politicas contables "importantes" y no
"significativas”. Las modificaciones también proporcionan orientacion sobre la aplicacion
de la materialidad a las revelaciones de politicas contables, ayudando a las entidades a
proporcionar informacion de politicas contables util y especifica de la entidad que los
usuarios necesitan para comprender otra informacién en los estados financieros.

La gerencia reviso las politicas contables y actualiz6 la informacién revelada en la nota 6
de las politicas contables materiales (2022: politicas contables significativas) en ciertos
casos de acuerdo con las modificaciones.
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Nuevas normas y modificaciones a normas (continuacion)

Normas emitidas, pero aun no efectivas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del
1ro. de enero de 2023 y su aplicacién anticipada esta permitida; sin embargo, las siguiente
norma o modificaciones a hormas no han sido aplicadas anticipadamente por el Fondo en la
preparacion de estos estados financieros.

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del
1ro. de enero de 2023 y su aplicacién anticipada esta permitida; sin embargo, las siguiente
norma o modificaciones a normas no han sido aplicadas anticipadamente por el Fondo en la
preparacion de estos estados financieros.

a)

Clasificacién de pasivos como corrientes 0 no corrientes y pasivos no corrientes
con convenios (Modificaciones de la NIC 1)

Las modificaciones, emitidas en los afios 2020 y 2022, tienen como finalidad aclarar los
requisitos para determinar si un pasivo es corriente o no, y exigen nuevas revelaciones para
los pasivos no corrientes que estén sujetos a convenios futuros. Las modificaciones, si
alguna, se aplicaran a los periodos de reporte anual que comiencen a partir del 1ro. de enero
de 2024. El Fondo no anticipa que esta modificacién tendra efectos sobre sus estados
financieros.

b) Acuerdos de financiacién de proveedores (Modificaciones NIC 7 y la NIIF 7)

Las modificaciones presentan nuevas revelaciones relacionadas con acuerdos de
financiacién de proveedores gue ayudan a los usuarios de los estados financieros a evaluar
los efectos de estos acuerdos sobre los pasivos y flujos de efectivo de una entidad, y sobre
la exposicion de la entidad al riesgo de liquidez. Las modificaciones se aplican a los
ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ro. de enero de 2024. El Fondo no anticipa
gue esta modificacién tendra efectos sobre sus estados financieros.

Otras normas

No se espera que las siguientes normas nuevas y o0 enmiendas a normas tengan un efecto
material en los estados financieros del Fondo:

¢+ Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(modificaciones a la NIIF 16).

*+ Ausencia de intercambiabilidad moneda extranjera (modificaciones de la NIC 21).
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo y equivalente de efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
como sigue:

2023 2022

Efectivo en cuentas (a):
Corrientes 78,981,347 14,506,047
Ahorro 1,049,272 1,297,817
80,030,619 15,803,864
Certificados financieros (b) 669,224,474 73,455,062
749,255,093 89,258,926
Rendimientos por cobrar 9,209,420 243,516
758,464,513 89,502,442

(a) Los depositos en cuentas corrientes y de ahorro son mantenidos en bancos locales y
generan intereses sobre la base del saldo promedio diario a tasas anuales que oscilan
entre 0.50 % y 4.25 %. Los ingresos generados por este concepto durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023y el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el
31 de diciembre de 2022, ascendieron a RD$3,018,444 y RD$793,812,
respectivamente y se presentan como parte de los ingresos por intereses calculados
usando el método de interés efectivo en el estado de resultados de esos periodos que
se acompaian.

(b) Corresponden a inversiones en certificados financieros con vencimientos originales
de tres meses 0 menos en instituciones financieras locales, los cuales generan
intereses a tasas anuales que oscilan entre 11 %y 12.35 %. Los ingresos generados
por este concepto durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y el periodo
de 7 meses y 14 dias terminado el 31 de diciembre de 2022, ascendieron a
RD$38,285,076 y RD$3,195,883, respectivamente, y se presentan como parte de los
ingresos por intereses calculados usando el método de interés efectivo en el estado
de resultados de esos periodos que se acomparian.

Saldos y transacciones con entes relacionados

El Fondo realiza transacciones y mantiene saldos con entes relacionados, cuya
naturaleza y montos se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2023 y por el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el 31 de
diciembre de 2022, las cuentas por pagar con entes relacionados mantenidas por el
Fondo corresponden a pasivos con Excel Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S. A., por RD$910,153 y RD$335,587. El Fondo paga a este ente relacionado
una comision que oscilé entre 1 % y 2 % sobre el activo diario administrado del Fondo.
Estos saldos se originan por la comisién de administracion del mes de diciembre y/o una
comision por concepto de desempefio de acuerdo con su portafolio.
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Saldos y transacciones con entes relacionados (continuacion)

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y el periodo de 7 meses y 14 dias
terminado el 31 de diciembre de 2022, el Fondo incurrié en gastos por este concepto por
RD$7,091,113 y RD$1,255,959, y se presentan formando parte de la comisién por
administracion en el renglén de gastos operacionales en el estado de resultado de esos
periodos que se acompafian.

Inversiones en instrumentos de deuda a costo amortizado

Un resumen de las inversiones en instrumentos de deuda a costo amortizado, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Corresponden a inversiones en instrumentos de
deuda del Estado Dominicano emitidos en pesos
dominicanos (RD$) por el Banco Central de la
Republica Dominicana. clasificados a costo
amortizado, con vencimiento entre 2025 y 2026.
Estos instrumentos generan intereses a tasas
anuales que oscilan entre 12 % y 13%, pagaderos
semestralmente. Los ingresos generados por este
concepto durante el periodo al 31 de diciembre de
2023 y 7 meses y 14 dias terminado el 31 de
diciembre de 2022, ascendieron a RD$21,744,630
y RD$3,252,315, respectivamente y se presentan
como parte de los ingresos por intereses
calculados usando el método de interés efectivo
en el estado de resultados de esos periodos que
se acompaiian. 140,491,678 98,432,998

Corresponden a inversiones en instrumentos de
bonos corporativos, emitidos en pesos
dominicanos (RD$) por el Banco Mdltiple
Promerica de la Republica Dominicana, S. A.
clasificados a costo amortizado, con vencimiento
en el afio 2032. Estos instrumentos generan
intereses a tasas anuales de 13.5 %, pagaderos
semestralmente. Los ingresos generados por este
concepto durante el periodo 2023 y el periodo de
7 meses y 14 dias terminado el 31 de diciembre
de 2022, ascendieron a RD$13,096,291 vy
RD$1,914,168, respectivamente y se presentan
como parte de los ingresos por intereses
calculados usando el método de interés efectivo
en el estado de resultado de esos periodos que se
acompanfan. 32,628,480 32,628,290
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Inversiones en instrumentos de deuda a costo amortizado (continuacién)

Corresponden a inversiones en instrumentos
de bonos corporativos, emitidos en pesos
dominicanos (RD$) por el Banco Multiple
LAFISE de la Republica Dominicana, S. A.
clasificados a costo amortizado, con
vencimiento en el afio 2029. Estos
instrumentos generan intereses a tasas
anuales de un 135 %, pagaderos
semestralmente. Los ingresos generados por
este concepto durante el periodo terminado el
31 de diciembre de 2023, ascendieron a RD$
RD$1,648,289, y se presentan como parte de
los ingresos por intereses calculados usando el
método de interés efectivo en el estado de
resultados de ese periodo que se acompafa.

Corresponden a inversiones en instrumentos
de bonos corporativos, emitidos en pesos
dominicanos (RD$) por Acero Estrella, SRL
clasificados a costo amortizado, con
vencimiento en el afilo 2030. Estos
instrumentos generan intereses a tasas
anuales de un 11.25%, pagaderos
semestralmente. Los ingresos generados por
este concepto durante el periodo terminado el
31 de diciembre de 2023, ascendieron a RD$
RD$395,932, y se presentan como parte de los
ingresos por intereses calculados usando el
método de interés efectivo en el estado de
resultados de ese periodo que se acompafia.

Rendimientos por cobrar

Total inversione_s en instrumentos de deuda
a costo amortizado

2023 2022
67,971,233 -
17,908,002 -

8,000,120 784,463
266,999,513 131,845,751
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Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

Inversiones en instrumentos de deuda a costo amortizado (continuacién)

Un resumen del vencimiento futuro de estas inversiones a partir del 31 de diciembre de
2023 es como sigue:

2023 2022

2025 69,919,442 -
2026 75,950,093 -
2027 - 98,432,998
2029 69,619,522 -
2030 18,097,514 -
2032 33,412,942 33,412,753

266,999,513 131,845,751

Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Un resumen de las acumulaciones por pagar y otros pasivos al 31 de diciembre de 2023
y 2022, es como sigue:

2023 2022
Retenciones de impuestos sobre la renta 181,117 12,797
Honorarios profesionales 376,654 319,999
Otros 319,316 -

877,087 332,796

Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo
Cuotas de participacion y aportes iniciales

Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. efectu6 un aporte inicial de
RD$500,000, con el objetivo de suscribir 500,000 cuotas a su valor inicial y de poseer
saldos disponibles para la apertura de las cuentas bancarias del Fondo. Este aporte no
debera ser tomado en consideracién para determinar el patrimonio y la cantidad de
aportantes requeridos.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo estd compuesto por 859,397 y 208,018
cuotas de participacion equivalentes a RD$1,023,607,422 y RD$220,647,175,
respectivamente (incluyendo los resultados al final del periodo). Al 31 de diciembre de
2023 y 2022, una conciliacion del valor de las cuotas de participacion es como sigue:
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Activos netos atribuibles a los aportantes del Fondo (continuacion)

Cuotas de participacion y aportes iniciales(continuacion)

2023 2022
Activos netos atribuibles a
los aportantes del Fondo 1,023,607,422 220,647,174
Cuotas en circulacion 859,397 208,018
Valor del activo neto por
cuota al 31 de diciembre 1,191.0763 1,060.7119

Aportes y emision de cuotas de participacion

La naturaleza de los derechos de los aportantes en el Fondo es de participacion y se
encuentran representados a través de cuotas. Las cuotas representan cada una de las
partes relativas de igual valor, y caracteristicas en las que se divide el patrimonio de un
fondo de inversién que expresa los aportes realizados por un aportante y que otorga a
este Ultimo los derechos sobre el patrimonio de este.

Segun el prospecto de emision del Fondo, ningun aportante puede tener mas del 10 %
del total de las cuotas de forma individual.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 y el periodo de 7 meses y 14 dias
terminado el 31 de diciembre de 2022, el Fondo emiti6 859,397 y 208,018 cuotas de
participacién, para un total de RD$1,023,607,422 y RD$220,647,174, respectivamente.

Rescates de cuotas de participacion

Los rescates de cuotas de participacion corresponden a la operacién mediante la cual el
aportante hace liquidas sus cuotas en el Fondo a través de la redencion de cuotas que
ejecuta la Administradora al cierre del dia.

Los derechos vinculados a los aportantes con relacién a las cuotas rescatables son los
siguientes:

+ Los aportantes pueden rescatar sus cuotas en cualquier momento, siempre y cuando
se realice la solicitud en dias habiles.

¢ Los retiros se valoran en niumero de cuotas dividiendo el monto de dinero retirado por
el valor de la cuota en la fecha efectiva de rescate. Esto implica que las cuotas son
fragmentadas.

El monto proveniente de las cuotas que se rescatan es cancelado mediante
transferencia bancaria de acuerdo con las instrucciones suministradas por el
aportante.
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¢ Los pagos por concepto de rescates de cuotas se efectian al valor cuota calculado
para el cierre operativo del dia de la solicitud valida de rescates.

+ Los aportantes tienen derecho a recibir todas las distribuciones declaradas y pagadas
por el Fondo. En la liquidacion, los aportantes tienen derecho a un retorno del capital
basado en el valor del activo neto por cuota de sus respectivas clases, después de la
deduccién del monto nominal de las cuotas de administracion.

¢ Segun el Reglamento Interno y el prospecto de emision del Fondo, el monto minimo
de rescate por operacién es de RD$20,000.

Los beneficios del Fondo no son distribuidos entre sus aportantes, sino que son
acumulados en forma de aumento o disminucion del valor de las cuotas de participacion.
En caso de que un aportante asi lo necesite, puede tener acceso a sus beneficios
mediante el rescate de sus cuotas. En este sentido, el rendimiento generado por el
inversionista sera en funcién de la diferencia entre el valor de la participacién que posea
al momento de la redencion de sus cuotas y el valor de la participacion al invertir en el
Fondo.

Compromisos

Un resumen de los compromisos del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y durante el
periodo de 7 meses y 14 dias terminado el 31 de diciembre de 2022, es como sigue:

Comisiones por administracién y desempefio

(a) El Fondo paga a Excel Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A. una
comisién por administracion sobre el valor de activo administrados y una comision por
desempefio del Fondo en base al benchmark de mercado sobre el portafolio
administrado; esta comision se estipula en el Reglamento Interno del Fondo, la cual
es pagadera mensualmente segun la proporcion devengada. Durante el afio
terminado el 31 de diciembre de 2023y el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el
31 de diciembre de 2022, la comision administrativa oscilé entre 1 % y 2 %. Durante
el aflo terminado el 31 de diciembre de 2023 y el periodo de 7 meses y 14 dias
terminado el 31 de diciembre de 2022, el Fondo reconocié gastos por concepto de
comisiéon por administracion un monto ascendente a RD$1,123,780 y RD$634,162,
respectivamente, y por concepto de comision por desempefio un monto ascendente
a RD$5,967,333 y RD$621,797, respectivamente, los cuales se presentan formando
parte de los gastos operacionales en el estado de resultados de los periodos que se
acompafian. El compromiso de pago para el afio 2024 es de aproximadamente
RD$9,000,000.
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Aportes regulatorios
(@) La Circular nim. C-SIMV-2019-03-MV del 2 de abril de 2019, emitida por la

b)

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana, requiere que
los participantes del mercado de valores realicen un aporte trimestral por concepto de
los servicios de mantenimiento, regulacion y supervision ofrecidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica Dominicana. Este aporte
es determinado sobre la base de la cuarta parte del 0.003 % del total de los aportes
recibidos o patrimonio, neto trimestral, pagadero los primeros 10 dias habiles del mes
siguiente del trimestre reportado.

Al 31 de diciembre de 2023 y durante el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el
31 de diciembre de 2022, ascendié a RD$179,476 y RD$25,820, respectivamente, los
cuales se presentan formando parte de las cuotas y suscripciones en el renglén de
gastos operacionales en el estado de resultados de los periodos que se acompafian.

Segun se indica en la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores, el Fondo tiene la
obligacion de pagar a una entidad de servicios una comision mensual por concepto
de custodia de valores de 0.0063 % por cada RD$1,000 invertido, a ser pagadera de
acuerdo con el tarifario ofrecido por el proveedor de servicios. En el Reglamento
Interno del Fondo se contempla esta comision. Al 31 de diciembre de 2023 y durante
el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el 31 de diciembre de 2022, el gasto por
este concepto asciende a RD$368,044 y RD$40,212, respectivamente y se presenta
como custodia de titulos y valores en el renglén de los gastos operacionales en el
estado de resultados de los periodos que se acompafan. El compromiso de pago por
este concepto para el afio 2024 es de aproximadamente RD$390,000.

Instrumentos financieros: valores razonables y gestion de riesgos

Clasificaciones contables y valores razonables

La tabla siguiente muestra los valores en libros y los valores razonables de los activos y
pasivos financieros, incluidos sus niveles en la jerarquia del valor razonable. No incluye
informacidn sobre el valor razonable para activos y pasivos financieros no medidos al
valor razonable si el valor en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

Importe en libros Valor razonable

Activos
financieros Otros
al costo pasivos
amortizado financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

31 dediciembre de 2023

Activos financieros no medidos

al valor razonable:
Efectivo y equivalentes

de efectivo 758,464,513 - 758,464,513 - - 758,464,513 758,464,513

Instrumentos de deuda a costo

Inversiones financieras (i) 266,999,513 - 266,999,513 - 295,584,501 - 295,584,501

—1.025464,026 _____-_  _1.025.464.026 - 295584501 _758.464.513 _1.054.049.014
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Clasificaciones contables y valores razonables (continuacion)

Importe en libros Valor razonable
Activos
financieros Otros
al costo pasivos
amortizado financieros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable:
Cuentas por pagar - 979,517 979,517 - - 979,517 979,517
Activos netos atribuibles
a los aportantes del
Fondo - 1,023,607,422 1,023,607,422 - 1,023,607,422 - 1,023,607,422

1,024,586,939 1,024,586,939 - 1.023,607,422 979,517 _1,024,586,939

31 de diciembre de 2022

Activos financieros no medidos
al valor razonable:
Efectivo y equivalentes

de efectivo 89,502,442 - 89,502,442 - - 89,502,442 89,502,442

instrumentos de deuda a costo
Inversiones financieras 131,845,751 - 131,845,751 - - 131,845,751 131,845,751
221,348,193 - 221,348,193 _221,348,193 - 221,348,193 _ 221,348,193

Pasivos financieros no
medidos al valor razonable:

Cuentas por pagar - 368,222 368,222 - - 368,222 368,222

Activos netos atribuibles
a los aportantes del Fondo - 220,647,175 220,647,175 - 220,647,175 - 220,647,175
221,015,397 221,015,397 - 220,647,175 368,222 221,015,397

(i) En fecha 20 de mayo de 2024, la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica Dominicana envié una comunicacion a la administradora del Fondo, en la
cual indica que las inversiones en valores representativos de deuda objeto de oferta
publica inscritas en el Registro del Mercado de Valores deberan ser valorizados y
reconocidos con base en los precios proporcionados por una proveedora de precios
inscrita en el Registro del Mercado de Valores, y los cambios en el valor razonable
deben ser reconocidos en los resultados del periodo. Al 31 de diciembre de 2023, una
porcion de estas inversiones por un monto de aproximadamente RD$259,000,000
estan sujetas a este requerimiento.

Medicién de los valores razonables

Activos financieros no medidos al valor razonable

El nivel en la jerarquia para determinar los valores razonables revelados en el estado
financiero para el efectivo y equivalentes de efectivo y las cuentas por pagar fue el
nivel 3, el cual se baso6 en los flujos de efectivo y resultaron similares a los importes en
libros debido al corto periodo en que los instrumentos financieros son cobrados y
pagados.
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El Fondo rescata y emite rutinariamente las cuotas por un monto igual a la parte
proporcional de los activos netos del Fondo en el momento de la redencion o rescate,
calculado de manera consistente con el método aprobado por la Superintendencia de
Valores de la Republica Dominicana. En consecuencia, el valor en libros de los activos
netos atribuibles a los aportantes del Fondo se aproxima a su valor razonable. Las cuotas
se clasifican en el nivel 2 de la jerarquia del valor razonable.

Gestion de riesgos financiero

El Fondo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

+ Riesgo de crédito.
+ Riesgo de liquidez.
+ Riesgo de mercado.

Esta nota presenta informacién sobre la exposicién del Fondo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos, politicas y procesos para medir y gestionar los riesgos y la
administracién del capital por parte del Fondo.

El Comité de Riesgos revisa y aprueba las politicas para el manejo de estos riesgos, los
cuales se resumen a continuacion:

Marco de gestion de riesgos

El administrador de inversiones del Fondo tiene autorizacion discrecional para administrar
los activos de acuerdo con los objetivos de inversion del Fondo. EI Comité de Inversiones
monitorea mensualmente el cumplimiento de la composicion de la cartera. En los casos
en que la composicién de la cartera ha divergido de los limites de inversion por tipo de
activo, el administrador de inversiones del Fondo esta obligado a tomar medidas para
reequilibrar la cartera en linea con los objetivos establecidos, dentro de los plazos
establecidos.

Para atenuar los riesgos por siniestros, todos los inmuebles que conformaran el portafolio
de inversiones del Fondo cuentan con una péliza de seguros contra siniestros para cubrir
la totalidad de su valor de tasacion. Estas pélizas son revisadas anualmente con respecto
a las valoraciones subsiguientes.

Los riesgos de tasa de interés y de precio, riesgos de liquidez, riesgos cambiarios, se
administran realizando una minuciosa clasificacion y seguimiento de los activos en los
gue el Fondo invierte. Se analiza el ambiente politico y el entorno macroeconémico del
pais, asi como los plazos, nivel de las tasas de interés, la liquidez y demés factores
relacionados. Ademas, se cuenta con el apoyo tanto del Comité de Inversiones como el
Comité de Riesgo para la toma de decisiones.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte de un instrumento financiero no
cumpla con una obligacion o compromiso que ha contraido con el Fondo, lo que resulta
en una pérdida financiera para el mismo. El riesgo de crédito y el riesgo de no pago por
parte de un emisor de un instrumento en los que invierta el Fondo, se gestionan
manteniendo un seguimiento continuo a las calificaciones de riesgos, tanto de los
emisores como de las emisiones. Los importes en libros de los activos financieros
representan la maxima exposicion al riesgo de crédito. El Fondo considera que sus
activos financieros tienen un riesgo de crédito bajo con base en las evaluaciones
realizadas de las contrapartes; no obstante reconocié en sus estados financieros las
pérdidas crediticias esperadas de estos activos financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en instrumentos de deuda a costo
amortizado

El deterioro del efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones en instrumentos de
deuda a costo amortizado ha sido medido sobre la base de la pérdida crediticia esperada
de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. El Fondo
considera que su efectivo y equivalentes de efectivo tienen un riesgo de crédito bajo con
base en las calificaciones crediticias externas de las contrapartes, consecuentemente, no
reconocio en sus estados financieros las pérdidas crediticias esperadas por considerarse
inmaterial. Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo mantenia efectivo y equivalentes de
efectivo, con instituciones financieras e inversiones en instrumentos de deuda a costo
amortizado con una exposicion de riesgo crediticio y una calificacion local, como sigue:

2023 2022
Valor PCE Valor PCE
en libros 12 meses en libros 12 meses

Calificacién crediticia:
Local - Pacific Credit Rating A+af - - 73,698,578 -
Local - Pacific Credit Rating A 373,176,614 - - -
Local - Pacific Credit Rating A- 76,736,726 - 33,385,751 -
Local - Moodys Ba3 - - 98,460,000 -
Local - Feller Rate AAA 1,061,541 - - -
Local - Feller Rate A 25,813,519 - - -
Local - Fitch Rating AAA+ - 678,589 - -
Local - Fitch Rating A- - 455,017 - -
Local - Fitch Rating AA- 115,635,042 - - -
Local - Fitch Rating A+ 179,669,972 - 13,372,441 -
Local - Fitch Rating A 63,030,737 - - -
Local — Fitch Rating BB- 145,869,534 - - -
Local - Fitch Rating BBB+ - 1,297,817 - -
Sin Calificacién 44,470,341 - - -

1,025,464,026 - 221,348,193 -
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El Fondo supervisa los cambios en el riesgo de crédito en estas exposiciones mediante
el seguimiento de las calificaciones crediticias externas publicadas de las contrapartes.
Para determinar si las calificaciones publicadas permanecen actualizadas y evaluar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo de crédito en la fecha de presentacion que
no se ha reflejado en las calificaciones publicadas, el Fondo complementa esto revisando
los cambios en los rendimientos cuando estan disponibles, junto con la prensa disponible
y la informacion reglamentaria sobre las contrapartes.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo reconocié pérdidas por deterioro del efectivo y
equivalentes de efectivo en el estado de resultados que se acompafia.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no cumpla con sus obligaciones financieras conforme su
vencimiento. La politica del Fondo para la administracion del riesgo de liquidez es
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
del Fondo.

El Fondo monitorea los requerimientos de flujos de efectivo para optimizar el retorno.
Generalmente, el Fondo tiene suficientes fondos para cumplir con los gastos
operacionales, incluyendo el pago de obligaciones financieras; esto excluye el impacto
potencial de circunstancias extremas que no pueden ser predecibles razonablemente,
tales como desastres naturales.

El Fondo tiene como objetivo mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo
y otras inversiones altamente comercializables en un monto superior a las salidas de
efectivo esperadas de los pasivos financieros (que no sean acreedores comerciales)
durante los proximos 60 dias.

El Fondo puede mantener hasta un 20 % de su activo neto en efectivo y equivalentes de
efectivo que no sean gestionados por partes vinculadas y que no tengan una exposicién
alta a riesgos de mercado. En adicion, el Fondo tiene acceso a lineas de crédito a través
de su administradora a las que puede acceder para satisfacer las necesidades de
liquidez. Si se utiliza la linea de crédito, entonces los intereses se pagaran a la tasa que
se negocie en el momento que se utilice la linea de crédito. El Fondo solo puede utilizar
esta facilidad hasta el 10 % de su portafolio de inversiones.
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Riesgo de liquidez

A continuacion, los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, los cuales
incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los acuerdos de compensacion de
pago, son como sigue:

Flujos de efectivo contractuales

Valor en 6 meses 6-12 Mas de
libros Total 0 menos meses 1 afio
31 de diciembre de 2023
Cuentas por pagar 979,517 (979,517) (979,517) - -
Activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo 1,023,607,422 _(1,023,607,422) (1,023,607,422) - -

—1.024,586.939 _(1,024,586.939) _1.024.586.939) - -

31 de diciembre de 2022

Cuentas por pagar 368,222 (368,222) (368,222) - -
Activos netos atribuibles a los
aportantes del Fondo 220,647,175 (220,647,175) _ (220,647,175) - -

—221.015.397 __(221,015,397) _(221.015.397) - -

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
cambio y de interés, afecten los ingresos del Fondo o el valor razonable de los
instrumentos financieros que mantiene el mismo. El objetivo de la gestion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El Fondo estd expuesto al riesgo de variaciones en la tasa de cambio de moneda
extranjera en las transacciones que son denominadas en una moneda diferente a su
moneda funcional, principalmente los dolares estadounidenses ($), asi como por
mantener activos y pasivos financieros en esa moneda sin contar con algun instrumento
financiero derivado que la cubra del riesgo de cambio de moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el riesgo al cual esta expuesto el Fondo en el tipo de
cambio de moneda extranjera, es como sigue:

2023

RD$ $
Acumulaciones por pagar (642.800) (10,991)
2022

RD$ $

Acumulaciones por pagar (319,999) (5,716)
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Riesgo de mercado (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y durante el periodo de 7 meses y 14 dias terminado el 31 de

diciembre de 2022, las tasas de cambio del peso dominicano (RD$) con relacion al dolar
estadounidense ($), utilizadas por el Fondo, fueron las siguientes:

2023:
Tasas Tasas
promedio al cierre
Equivalentes en RD$ 56.1797 58.4795
2022:
Tasas Tasas
promedio al cierre
Equivalentes en RD$ 54.3703 55.9819

Analisis de sensibilidad

Con base en los saldos al 31 de diciembre de 2023, una variacién del 10 % en el tipo de
cambio tendria un efecto en los resultados por $1,990.

Exposicion al riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos
financieros del Fondo que devengan intereses es como sigue:

Importe
en libros
2023:
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros 1,025,464,026
1,025,464.,026
2022:
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros 221,348,193

221,348,193




34
FONDO DE INVERSION ABIERTO DINAMICO EXCEL
Notas a los estados financieros (continuacion)

Valores expresados en pesos dominicanos (RD$)

15 Instrumentos financieros: valores razonables y gestion de riesgos (continuacion)
15.2 Gestion de riesgos financiero (continuacion)
15.2.4 Riesgo de mercado (continuacion)

Andlisis de sensibilidad de valor razonable para instrumentos de tasa fija

El Fondo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con

cambios en resultados. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés a la fecha del
estado de situacion financiera no afectaria el resultado.
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